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CARDOSO E CARDOSO

RELATORIO
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Processo n°: 1038338-46.2025.8.11.0041
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CARDOSO E CARDOSO

1. CONSIDERACOES SOBRE A PROPOSITURA DO PLANO

A apresentacdo do plano de recuperacao judicial pelas Recuperandas,
CONSTRUTORA LOPES S.A. - CNPJ: 09.177.659/0001-92; GLAM EMPREENDIMENTOS
LTDA - CNPJ: 14.685.541/0001-05; THE FIRST EMPREENDIMENTOS LTDA - CNPJ:
20.939.835/0001-19; VERO EMPREENDIMENTOS LTDA - CNPJ: 13.631.489/0001-4;
CONDOMINIO UNIKO 87 - CNPJ: 29.329.177/0001-18, deve ser analisada sob multiplas
perspectivas: legal, processual, econdémico-financeira, estratégica e constitucional, a fim de
verificar nao apenas sua regularidade formal, mas principalmente sua aderéncia a finalidade
essencial da Lei 11.101/2005, que é a de promover a superacdo da crise e a preservacao da

atividade produtiva economicamente viavel.

2. INTRODUCAO E OBJETO DA MANIFESTACAO

Na honrosa qualidade de Administradora Judicial (AJ), nomeado como longa
manus deste Douto Juizo, e em estrito cumprimento ao munus puablico que me foi confiado,
viemos, com o devido acatamento, apresentar a Vossa Exceléncia uma analise pormenorizada
sobre o Plano de Recuperagao Judicial (PRJ) e seus anexos, protocolados pelas Recuperandas

tempestivamente na data de 12/09/2025 conforme id. 207930234

O escopo desta manifestacdo, em conformidade com o paragrafo tnico do art. 53
da Lei n° 11.101/2005 (LRF), é o de exercer um controle prévio de legalidade sobre as
clausulas propostas, verificando sua compatibilidade com o microssistema da insolvéncia

empresarial e a jurisprudéncia consolidada.

Ressalta-se, desde logo, que esta andlise se abstém de tecer consideragoes sobre a
viabilidade economica ou a justeza das propostas, matérias cuja deliberacdo pertence, com
exclusividade e soberania, a Assembleia Geral de Credores (AGC), 6rgao central do processo

recuperacional.

3. DA ANALISE DOS REQUISITOS FORMAIS (ART. 53 DA

AN
RF ©
LRF) =
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CARDOSO E CARDOSO

De inicio, cumpre registrar que o plano apresentado atende, em termos formais,

aos requisitos do artigo 53 da LRF, pois contém:

v' Inciso I: A discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacao a

serem empregados, conforme detalhado no corpo do plano.

v' Inciso II: A demonstracao de sua viabilidade econémica, por meio dos

Laudos de Viabilidade Econdmica e Financeira.

v Inciso III: O Laudo de Avaliacdo dos bens e ativos do devedor.

Passa-se, entao, a analise de mérito e legalidade de seu contetido.

4. DA ANALISE JURIDICA DOS LAUDOS DE SUPORTE
(VIABILIDADE E AVALIACAO DE ATIVOS)

A LRF exige que o plano seja instruido com laudos técnicos que lhe confiram um
minimo de seriedade e transparéncia. A func¢ao juridica desses documentos nao é a de garantir
o sucesso do plano, mas sim a de fornecer aos credores os subsidios informacionais

necessarios para uma tomada de decisao consciente e fundamentada.

A andlise desta Administradora Judicial, portanto, recai sobre o cumprimento

dessa finalidade legal.
a. Do Laudo de Viabilidade Economica e Financeira (Anexo I)

O art. 53, II, da LRF, exige a "demonstracdo de sua viabilidade econémica”. O
laudo apresentado busca cumprir tal desiderato por meio de uma modelagem de fluxo de caixa

projetado para os proximos 12 anos.

FLUXO DE CAIXA GERAL - PROJETADO
PROJECAO DO PERIODO DE 12 ANOS APOS A APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
VALORES EXPRESSOS EM REAIS

HISTORICO ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12

SALDO INICIAL 0 119.278 230.345 259.438 288.531 317.624 346.718 375.811 404.904 433997 463.091 492.184 ¥
GERACAO LIVRE DE CAIXA 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000
PAGTO - CREDORES CONCURSAiS =722 -8.933 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 -90.907 ( I ,
©
C
SALDO FINAL 119278 230.345 259.438 288531 317624 346.718 375.811 404.904 433997 463.091 492.184 521277 [@))
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CARDOSO E CARDOSO

ADVOGADOS

GERACAO LIVRE DE CAIXA X PAGAMENTO DA LISTA DE CREDORES
VALORES ANUAIS - EXPRESSOS EM REAIS

RS 120.000
R$ 100.000
RS 80.000
R$ 60.000
R$ 20.000
RS 20.000
—
1 2 3 4 5 [ 7 ] 9 10 11 12

]

i PAGTO CREDORES CONCURSAIS E EXTRACONCURSAIS ® GERACAO LIVRE DE CAIXA

SALDO FINAL DE CAIXA EM CADA ANO
(A CONTAR DA APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAO)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 1 12

102.181 521.277

133907 63091
404.904 -
375.811
317.624 346.718
sq.43g 258531 .
230,345 .
118,278

Do ponto de vista juridico, este AJ constata que o laudo:

v" Foi elaborado por profissional qualificado, atendendo a formalidade
legal - INFORMACOES SOBRE O PERITO - JOSE VITTORATO NETO -
CONTADOR - CRC SP 1PR 016.325/T 0.

v Apresenta uma metodologia clara, baseada em projecoes de geracao de

caixa, pagamento de credores e apuracao de saldo final. A estrutura légica

permite que um credor diligente compreenda as premissas que sustentam a =
[®)]
conclusao de viabilidade. =
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CARDOSO E CARDOSO

v' Contém importantes ressalvas (disclaimers), que sao juridicamente
relevantes. O laudo afirma que as projecoes "foram realizadas com base nas
expectativas em relacdo ao comportamento de mercado, precos, estrutura de
custos e valores do passivo" e que "mudancas na conjuntura econdOmica
nacional [...] poderdo destoar os resultados". Adicionalmente, frisa que "o
cumprimento do Plano de Recuperacgao Judicial sdo de plena responsabilidade

do recuperando”.

Essas ressalvas sao cruciais, pois demonstram a boa-fé técnica do avaliador, que
nao apresenta as projecoes como uma certeza, mas como um cenario condicionado a premissas
e a execucao competente por parte da gestao das Recuperandas. Juridicamente, isso significa
que o laudo cumpre sua fun¢ao de informar, e nao de garantir. Ele transfere o 6nus da

analise de risco para o seu destinatario final: a comunidade de credores.

v' Conclusao do perito: Assim, considerando todos estes elementos, foi
constatado que as premissas e estratégias adotadas no plano de pagamento
permitem concluir pela capacidade de saldar com suas obrigagoes nos prazos
e condicgoes estabelecidas sendo uma atividade viavel, passivel de recuperacao
e de perpetuidade do negécio Essa capacidade de geracdao livre de caixa
demonstrada no Plano de Recuperaciao comprova a sua viabilidade

econdémica e financeira

Conclui-se, assim, que o Laudo de Viabilidade, sob o prisma da legalidade, atende
a exigéncia do art. 53, II, da LRF, pois fornece um racional econémico para a proposta,
permitindo que os credores avaliem se as premissas sao criveis e se o risco do plano é preferivel

ao risco da faléncia.
b) Do Laudo de Avaliacao de Ativos (Anexo IV)

O art. 53, III, da LRF, por sua vez, exige o "laudo econdémico-financeiro e de
avaliacao dos bens e ativos do devedor". Este documento possui uma dupla funcao juridica de

extrema importancia:

a) Transparéncia: Dar conhecimento aos credores sobre a dimensdo do

patrimdnio que garante, em tltima instancia, seus créditos. LN
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CARDOSO E CARDOSO

b) Parametro de Comparacao (Liquidation Analysis): Servir como um
referencial para o "teste do melhor interesse do credor" (traducao livre do best
interest of creditors test). Ao conhecer o valor de avaliaciao dos ativos, o credor
pode, ainda que de forma implicita, comparar o que lhe é oferecido no plano
(pagamento parcelado, com desagio) com o que ele potencialmente receberia
em um cenario de liquidacdo falimentar, onde esses mesmos ativos seriam

vendidos para satisfazer os créditos na ordem de preferéncia legal.

O laudo apresentado (Anexo IV) cumpre essa funcao ao listar e atribuir valores aos
ativos das Recuperandas no montante de R$ 11.918.000,00 (onze milhoes, novecentos e

dezoito mil reais).

DATA DA VALORDA ESTIMATIVA DE

ENDERECO UTILIDADE MATRIC { AREA
EC AQuisicAo AquisicAo VALORATUAL

Rua Luiz Antdnio de Figueiredo n2 740,
bairro Jardim Petrépolis, Cuiabd-MT
Rua 08, Studio House 102, bairro Jardim

ALUGUEL 100.118 { 87,02 m? | 24/10/2017 | R$  330.000,00 § RS  700.000,00

Petrépolis, Cuiaba-MT ALUGUEL 92,015 § 49,59 m* } 07/11/2013 { RS 125.000,00 § RS 255.000,00
Rua 08, Studio House 104, bairro Jardim ALUGUEL 92,017 § 41,56 m* } 07/11/2013 | RS 125.000,00 § RS 208.000,00
Petropolis, Cuiaba-MT y U T
Rua 08, Studio House 202, bairro Jardim
ALUGUEL 92,019 | 49,59 m® { 07/11/2013 | RS 125.000,00 § RS 255.000,00

Petrépolis, Cuiabd-MT
Avenida Kaytto G. do Nascimento Pinto,
bairro Residencial Paiaguds, Cuiba-mMT

COMPRA E VENDA | 76.203 { 1.800 m? | 15/06/2012 { RS 150.000,00 § RS 10.500.000,00

TOTAL RS  855.000,00 § RS 11.918.000,00

Para os fins do controle de legalidade, esta administracao judicial verifica que o
documento foi apresentado, esta subscrito por profissional habilitado (José Vittorato Neto,
Contador -CRC-SP 1PR 016.325/T-0) e fornece a base informacional para que os credores

realizem seu juizo de conveniéncia.

Portanto, o Laudo de Avaliacio de Ativos satisfaz a exigéncia legal,
instrumentalizando os credores com dados essenciais para deliberarem se a preservacao da

empresa, nos moldes propostos, é economicamente mais vantajosa do que a sua liquidacao.

5. DA PROPOSTA DE PAGAMENTO — PREMISSAS

a. Conteudo Apresentado pelas Recuperandas: ©
=)
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o
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CARDOSO E CARDOSO

Este capitulo estabelece os principios que nortearam a elaboracao da proposta de

pagamento, baseando-se na projecao de margem operacional de caixa. As premissas sao:

v Credores Quirografarios (Classe III): Desagio de 90%, caréncia de
23 meses, pagamento em 360 meses (30 anos), com juros de 1% a.a. e

correcao pela TR.

v' Créditos Trabalhistas (Classe I): Desigio de 90%, caréncia de 3
meses, pagamento em 9 parcelas mensais, com juros de 1% a.a. e

correcao pela TR.

v Credores ME e EPP (Classe IV): Desagio de 80%, caréncia de 20
meses, pagamento em 180 meses (15 anos), com juros de 1% a.a. e

correcdo pela TR.

v Credores com Garantia Real (Classe II): Desagio de 90%, caréncia
de 23 meses, pagamento em 360 meses, com juros de 1% a.a. e corre¢ao
pela TR.

v" Outras Premissas: Manutencao de saldo de caixa, desoneracao de juros,
possibilidade de alienacdo de ativos para antecipar pagamentos,
possibilidade de melhoria das condi¢does conforme a performance, e

possibilidade de fusdo/alienacdo da empresa.

O plano sintetiza as condi¢oes comerciais contudo a anélise juridica recaira sobre

a legalidade e os limites de tais proposigoes.

e Legalidade dos Desagios e Prazos (Classes II, III e IV): A estipulacdo de
desagios e prazos, mesmo que severos, insere-se na esfera de soberania da
Assembleia Geral de Credores. Nao h4, na LRF, um teto legal para o desagio ou
um prazo maximo para o pagamento de credores quirografarios, com garantia real ou
ME/EPP. A legalidade da proposta, portanto, estd condicionada a aprovacdo pelos
respectivos quoéruns. A proposta de tratamento idéntico para as Classes II (Garantia
Real) e III (Quirografarios) é uma opcao estratégica da devedora, que sera avaliada

pelos credores.
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CARDOSO E CARDOSO

G Al

e Legalidade da Proposta Trabalhista (Classe I): A proposta para a Classe I
(desagio de 90% com pagamento em 9 parcelas apos 3 meses de caréncia) esta em
conformidade com a jurisprudéncia do STJ, que permite a aplicacao de desagio
desde que a quitacdo ocorra no prazo maximo de 1 ano a contar da homologac¢ao do

plano (REsp 2110428/SP). A proposta se enquadra nesse limite temporal.

o Tratamento da Classe de Garantia Real (Classe II): A proposta de pagamento
para os credores com garantia real com desagio de 90% e prazo de 30 anos é ousada. E
fundamental ressaltar que, nos termos do art. 50, § 1°, da LRF, a supressao da garantia
real ou sua substituicio depende da aprovacao expressa do credor titular. O
plano ndo propde a supressdo da garantia, mas sim um pagamento que a esvazia
economicamente. Caso o credor com garantia real rejeite a proposta, ele conserva o
direito de executar sua garantia ap6s o fim do stay period, nos limites do valor do bem
(art. 50, § 2°). A aprovacdo da proposta pela maioria da classe, contudo, submete os

dissidentes as novas condi¢oes de pagamento (novacao).

As premissas, ndo contém ilegalidade manifesta que impeca sua submissao a AGC.
A validade de cada proposta dependera da aprovacao pela respectiva classe de credores,
respeitadas as particularidades da Classe I (prazo de 1 ano) e da Classe II (direitos sobre a

garantia).

6. PROPOSTA DE PAGAMENTO — DETALHAMENTO

Este item detalha os parametros de pagamento, reiterando a proposta de quitacao
de 100% do passivo "contando com aplicacdo de desconto". Estabelece que a data-base para o
inicio da implantacdo sera o dia 25 do més subsequente a homologacdo e que os valores de
crédito poderao sofrer alteracao para mais ou para menos no caso de impugnacao e revisao

daqueles por parte do Administrador Judicial.

A clausula "Quarto" afirma que o plano "nao considera acréscimos aos créditos por

juros", apenas correcao das parcelas.

Na clausula “quinto” que prevé a supressao genérica de todas as garantias reais e

fidejussorias com a mera aprovacao do plano, esta Administradora Judicial a considera ilegal.

~ . - . , . . (0.0)
A redacao expressa do art. 50, § 12, da Lei n° 11.101/05, sdo inequivocos ao exigirem ©
a aprovacao expressa do credor titular para qualquer supressao ou substituicao de sua E
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garantia. Portanto, a aprovacao do plano pela maioria legal é absolutamente ineficaz para
impor tal condicao aos credores garantidos dissidentes ou nao anuentes, devendo a referida
clausula ser integralmente expungida por afronta direta a lei, ao direito de propriedade e a

seguranca juridica.

A afirmacao de que o plano "nao considera acréscimos aos créditos por juros" deve
ser interpretada em conjunto com o art. 9°, II, da LRF. A lei determina que o valor do crédito
a ser habilitado é aquele atualizado até a data do pedido de recuperacao judicial. A
partir dai, e até a aprovacao do plano, a regra geral é a suspensao da fluéncia de juros, salvo
para os credores com garantia real, cujos juros sao limitados ao valor do bem (art. 124 da LRF).
A proposta do plano, ao prever a incidéncia de novos encargos (TR + 1% a.a.) sobre o valor
novado, est4, na pratica, substituindo os juros contratuais por novos encargos financeiros. Esta

€ uma pratica padrao e legal em planos de recuperacao.

As clausulas de detalhamento sdo procedimentais e estdo, em geral, alinhadas a
pratica e a legislacao. A questao dos juros esta em conformidade com a sistematica da LRF.
Com excecao a da clausula “quinto” que deve ser revista ou extirpada do plano pela

Recuperacao diante da ilegalidade aparente.

7. GATILHO ESPECIAL PARA FINANCIADORES
“CREDORES FORNECEDORES”

O plano prevé a criacao de uma subclasse denominada "Credores Fornecedores
Estratégicos". O critério para pertencer a esta subclasse é objetivo: ser um credor financeiro ou
comercial que se disponha a conceder novo crédito (seja em dinheiro ou fornecimento de
insumos) para a empresa durante a recuperacdo. Como incentivo, esses credores estratégicos
terdo um tratamento diferenciado e mais benéfico para seus créditos concursais (aqueles
anteriores ao pedido), que podera incluir: (i) exclusao total ou parcial do desagio, (ii) reducao

do prazo de pagamento, e/ou (iii) dacao em pagamento com bens ou recebiveis.

Esta é uma clausula de grande inteligéncia estratégica e perfeitamente legal,

desde que aplicada com transparéncia.

Legalidade da Criacao de Subclasses: A jurisprudéncia do STJ é pacifica ao

admitir a criacdo de subclasses de credores dentro de uma mesma classe original, desde que o
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critério de distincao seja objetivo, razoavel e nao viole a boa-fé, tratando de forma igual

os credores que se encontrem em situacao idéntica.

Critério Objetivo e Razoavel: O critério adotado ("conceder novo crédito") é
objetivo e atende ao principio da preservacio da empresa (art. 47 da LRF). E razoavel que a
recuperanda ofereca melhores condicbes a quem ativamente colabora para o seu
soerguimento, fornecendo o "combustivel" (capital de giro) necessério para a continuidade das

operagoes. Trata-se de um estimulo legitimo a cooperacao.

Inexisténcia de Violacao a Par Conditio Creditorum: Nao ha violacao ao
tratamento paritario, pois a oportunidade de se tornar um "Credor Estratégico" est, em tese,
aberta a todos os credores financeiros e fornecedores que se enquadrem na descri¢cao. Aquele
que optar por nao conceder novo crédito simplesmente permanecera na condicao geral de sua

classe, ndo sendo prejudicado, mas apenas deixando de auferir um beneficio.

A clausula é legal, valida e recomendavel, pois cria um mecanismo de
incentivo que pode ser vital para a reestruturacdo operacional da empresa. A sua execugao
devera ser fiscalizada para garantir que os critérios sejam aplicados de forma isonémica a todos

que desejarem aderir a condicao de parceiro estratégico.

8. DIREITO DE COMPENSACAO

A clausula autoriza as Recuperandas a, antes de pagar um crédito concursal,
compensa-lo com eventuais créditos que elas detenham contra o mesmo credor. O pagamento

seria feito apenas pelo saldo remanescente apds a compensacao.

Esta é uma cldusula que, embora pareca simples, possui nuances juridicas

importantes e pode gerar controvérsia.

7

Legalidade da Compensacao: A compensacdo ¢ um meio de extincao de
obrigacoes previsto nos artigos 368 a 380 do Cddigo Civil. Para que ocorra, as dividas devem
ser liquidas, vencidas e de coisas fungiveis. A LRF, em seu art. 122, veda a compensacao de
créditos no processo de faléncia se nao preenchidos os requisitos legais até a data da quebra.

Na recuperacdo judicial, a jurisprudéncia aplica o mesmo racional.

Analise Critica da Clausula: A cldusula, da forma como esti redigida

7

("autorizados a compensar eventuais créditos"), é excessivamente ampla e
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potencialmente ilegal, dependendo da natureza do crédito que a recuperanda pretende

usar para compensar.

e Cenario 1 (Legal): Se a recuperanda possui um crédito contra o credor que
também é anterior ao pedido de recuperacao judicial (ambos sio
créditos concursais), a compensacao €, em tese, permitida pela lei civil, desde

que preenchidos os requisitos de liquidez e vencimento.

¢ Cenario 2 (Ilegal): Se a recuperanda pretende usar um crédito constituido
apos o pedido de recuperacao (um crédito extraconcursal, como a venda
de um produto ao credor durante o processo) para compensar um crédito
concursal (divida anterior ao pedido), a compensacao é ilegal. Isso porque tal
ato configuraria um pagamento antecipado e privilegiado ao credor-devedor,
que estaria recebendo 100% do seu crédito (via compensacao), enquanto os
demais credores de sua classe estao sujeitos a desagio e pagamento parcelado.

Isso viola frontalmente a par conditio creditorum.

Recomendacao: A cldusula, por sua generalidade, abre margem para uma
interpretacdo que levaria a um ato ilegal. Para que se torne vélida, ela deveria ser redigida de
forma restritiva, especificando que a compensacdo somente sera admitida entre créditos e
débitos ambos constituidos anteriormente a data do pedido de recuperacao

judicial, e desde que atendidos os demais requisitos do Cédigo Civil.

7

A clausula, na forma apresentada, é potencialmente ilegal por sua
amplitude. Recomenda-se que seja rejeitada ou modificada em Assembleia para
limitar o direito de compensacao apenas a dividas reciprocas e anteriores ao pedido de
recuperacdo, sob pena de nulidade por violagdo ao principio do tratamento paritario dos

credores.

9. DOS EFEITOS DO PLANO

Este capitulo se desdobra em dois subitens cruciais: "19.1. Vinculacao do Plano" e

"19.2. Novacgao".

|
> VINCULACAO DO PLANO o
C
=)
~(C
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A clausula afirma que as disposicoes do plano, apés a homologacao judicial,
vinculam as Recuperandas e todos os credores a ele sujeitos, bem como seus sucessores e

cessionarios.

Esta clausula é uma reproducio correta e necessaria do efeito legal previsto
no art. 59, caput, da LRF. A homologacao judicial confere forca de lei ao plano entre as partes,
tornando suas condigOes obrigatorias para a devedora e para a totalidade dos credores
concursais, inclusive para aqueles que votaram contra o plano ou se abstiveram de
votar. A mencao a sucessores e cessionarios também ¢é juridicamente adequada, garantindo

que uma eventual cessdo de crédito nao altere a submissao dele as regras do plano.

Clausula perfeitamente legal e declaratoéria, que apenas reitera um dos principais

efeitos da recuperacao judicial.
> NOVACAO
Este subitem detalha os efeitos da novagao.

Afirma que o plano substitui todas as obrigacoes, indices, garantias e hipoteses de
vencimento antecipado anteriores que sejam incompativeis com as novas condi¢oes. Em um
paragrafo controverso, declara que a aprovacao do plano acarreta a novacao das dividas
sujeitas e também daquelas "nao sujeitas a recuperacao" que foram relacionadas e nao
contestadas. Por fim, estabelece a "suspensao da exigibilidade dos créditos junto aos avalistas,

enquanto o Plano de Recuperacao estiver sendo cumprido".
Este é, novamente, um ponto nevralgico e parcialmente ilegal do plano.

Novacao dos Créditos Concursais: A primeira parte, que descreve a novacao
como a substituicao das condig¢des originais pelas do plano, esti correta e alinhada ao art. 59
da LRF.

Extensao a Créditos "Nao Sujeitos": A tentativa de estender a novacao a
créditos "ndo sujeitos a recuperacao” (como os fiscais ou de credores proprietarios fiduciarios)
¢ absolutamente nula. A LRF é taxativa ao definir quais créditos se submetem ao processo
(art. 49). A vontade das partes (devedora e credores concursais) nao pode se sobrepor a lei para
incluir no plano créditos que a proépria lei exclui. Esta disposicao é ineficaz e nao produz

qualquer efeito juridico sobre os credores extraconcursais.
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Suspensao da Exigibilidade contra Avalistas: Esta é a clausula mais
flagrantemente ilegal do topico. A jurisprudéncia do STJ, consolidada na Stmula 581, é
cristalina ao afirmar que a recuperacdo judicial do devedor principal nao impede o
prosseguimento das execucoes contra os garantidores. A tentativa de "suspender a
exigibilidade" contra os avalistas é uma violagao direta ao art. 49, § 1°, da LRF, que determina
que os credores "conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso". Esta cldusula é nula de pleno direito e ndo pode ser homologada na

forma redigida, salvo para os credores que com ela concordarem expressamente.

O subitem "Novacdo" contém disposicoes parcialmente nulas e
manifestamente ilegais. A tentativa de estender a novacao a créditos extraconcursais e,
principalmente, de suspender a exigibilidade contra os garantidores, viola frontalmente a LRF
e a jurisprudéncia consolidada. Recomenda-se enfaticamente que a decisao de
homologacao declare a nulidade e ineficacia dessas disposicoes especificas,
ressalvando que a suspensao das garantias s6 vale para os credores que com ela anuirem

expressamente.

10.RATIFICACAO DE ATOS

A clausula estabelece que a aprovacao do plano representarid a concordancia e
ratificacdo, por parte dos credores e da devedora, de todos os atos praticados durante o curso
da recuperacao judicial, incluindo os necessarios para a implementacao do proprio plano. Esta
€ uma clausula de "quitacdo geral" que busca blindar os atos de gestao praticados durante o

processo.

Analise Critica: A clausula, em sua amplitude, é questionavel e
potencialmente ineficaz. A aprovacao de um plano de pagamento de dividas nao pode ser
interpretada como uma "ratificacao" irrestrita de todos os atos de gestdo praticados pela
recuperanda, especialmente se algum desses atos tiver sido praticado com dolo, fraude ou em

violacao a lei.

Limites da Ratificacdo: A aprovacdo do plano ratifica, sim, os atos que sao

inerentes a sua propria estrutura, como a novacao, o desagio, os prazos, etc. Contudo,

1 SUMULA n. 581 A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das a¢des e execugdes ajuizadas
contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoéria.

Pégina13

Jardim Italia, Condominio Alphaville
Cuiaba/MT CEP 78061-304
(65) 36232529 PG in)

Rua dos Barus, n.” 01, Quadra 03 E

Este documento foi gerado pelo usuério 826.*** ***-15 em 02/12/2025 16:51:41

Numero do documento: 25100217372360800000195400415
https://pje.timt.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25100217372360800000195400415
Assinado eletronicamente por: GISELA ALVES CARDOSO - 02/10/2025 17:37:35

Num. 210194630 - P4g. 14



CARDOSO E CARDOSO

ela ndao pode servir como um salvo-conduto para isentar os administradores da recuperanda
de sua responsabilidade por eventuais atos ilicitos ou de ma gestao praticados durante o
periodo de recuperacao. A acao de responsabilidade civil contra os administradores (art. 82 da

LRF) é um direito que nao pode ser suprimido por uma clausula genérica no plano.

Interpretacao Valida: A Gnica interpretacdo que confere alguma validade a
clausula é a de que ela ratifica os atos de gestao ordinarios e praticados de boa-fé durante
0 processo, que nao foram objeto de oposi¢ao tempestiva pelos credores ou pelo Administrador

Judicial. Ela nao pode, contudo, convalidar nulidades ou atos fraudulentos.

A clausula de ratificacdo de atos é excessivamente ampla e sua eficacia é
limitada. Ela nao tem o poder de isentar os administradores de responsabilidade por atos
ilicitos. Recomenda-se que seja interpretada de forma restritiva, aplicando-se apenas aos atos
de gestao ordinaria e de boa-fé, ndo podendo obstar futuras acoes de responsabilizacdo, caso

se descubram irregularidades.

11. EXTINCAO DE ACOES

A clausula estipula que a aprovacao do plano resultara na "extincao de todas as
acoes e execucoes individuais" movidas pelos credores sujeitos ao plano. Determina, ainda, o
"levantamento de toda e qualquer constri¢ao que recaia sobre os bens" das Recuperandas, a

ser requerido apo6s a homologacao.

Esta cldusula, embora intencione refletir uma consequéncia natural da
recuperacao, é formulada de maneira tecnicamente imprecisa e perigosamente ampla,

contendo uma ilegalidade parcial.

"Extincao" das Ac¢oes: O termo "extingdo" ndo é o mais adequado. A LRF prevé
a suspensao das acoes durante o stay period. Apoés a homologacao do plano, o que ocorre é a
novacao da divida (art. 59). A consequéncia processual para as acoes de cobranca e execugoes
individuais nao é a "extincao" por forca do plano, mas sim a sua extincao por perda
superveniente do objeto ou do interesse de agir, uma vez que a obrigacao original foi
substituida pela nova obrigacdo contida no plano. A finalidade é a mesma, mas a

fundamentacao juridica é distinta.
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Levantamento das Constri¢oes: Este é o ponto mais critico. A determinacao

genérica para o "levantamento de toda e qualquer constricao" é ilegal:

e Constricoes Validas para Levantamento: Penhoras e arrestos
decorrentes de a¢oes de cobranca de credores quirografarios (Classe III) ou
ME/EPP (Classe IV) devem, de fato, ser levantados, pois seus créditos foram

novados e serdo pagos nos termos do plano.

e Constricoes que NAO Podem ser Levantadas pelo Plano: A clausula é
absolutamente ineficaz para determinar o levantamento de constri¢coes que
garantem créditos extraconcursais (ex: penhora em execucao fiscal) ou,
principalmente, que materializam garantias reais (ex: averbacao de hipoteca
ou alienacao fiduciaria). Conforme o art. 49, § 1°, e o art. 50, § 1°, da LRF, a
garantia real é um direito do credor que nao pode ser suprimido ou "levantado"

sem sua anuéncia expressa.

A clausula é valida em seu objetivo de encerrar as execucoes individuais de créditos
novados, mas é tecnicamente imprecisa e parcialmente ilegal em sua formulagao. O
pedido de levantamento de constri¢cdes s6 pode ser aplicado a gravames que garantem créditos
quirografarios, sendo nulo e ineficaz em relagio a garantias reais e créditos extraconcursais.

Recomenda-se que a decisdo de homologacao faca essa ressalva expressa.

12. DA POSSIBILIDADE DO ENCERRAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL ANTES DO BIENIO
LEGAL

Sugere a possibilidade de encerrar a fase de supervisao judicial antes do prazo de

2 anos previsto no art. 61, caso as obrigacoes com vencimento nesse periodo sejam cumpridas.

Esta clausula reflete uma interpretagio possivel, mas ndo unianime, da LRF. A
jurisprudéncia majoritéria, inclusive do STJ, entende que o prazo de 2 anos de supervisao é
um termo fixo, que se inicia com a concessao da recuperacao e visa fiscalizar nao apenas o

pagamento, mas a estabilidade da empresa.

A antecipacido do encerramento é medida excepcional. A clausula, contudo, nao é

ilegal, apenas manifesta uma pretensao da recuperanda que seré, ao final, decidida pelo juiz,
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que avaliara se o cumprimento das obrigacoes e a estabilizacdo da empresa ji sdo suficientes

para encerrar a superviséo.

Os topicos 26 e 27 do PRJ contém, em sua maioria, clausulas de fechamento,
procedimentais e de boa técnica contratual, que sao juridicamente validas. As tnicas ressalvas
importantes ja foram feitas nos topicos anteriores, especialmente quanto a ineficacia da
supressio de garantias sem anuéncia expressa (Topico 19 do PRJ) e a ilegalidade
da compensacao de créditos de naturezas distintas (Topico 17 do PRJ). Superadas
essas questoes por meio de ressalvas na decisao de homologacao, o plano, em sua estrutura
formal e no restante de seu contetdo, apresenta-se apto para ser submetido a soberana

deliberacao da Assembleia Geral de Credores.

13. ANALISE DAS CONDUTAS DA RECUPERANDA
FRENTE AO ART. 64 DA LEI 11.101/2005

O artigo 64 da Lei n° 11.101/2005 prevé a possibilidade de destitui¢ao do devedor
da administracao em caso de atos de ma-fé ou fraude contra credores, tais como dilapidacao
patrimonial, ocultacdo de bens, simulacio de negbcios ou descumprimento doloso das

obrigacoOes processuais.

No presente caso, da analise dos documentos apresentados, do plano de
recuperacao e do laudo econdmico-financeiro, ndo se identificaram indicios de praticas que se
enquadrem nessas hipdteses. Ao contrario, os Recuperandos vém colaborando com o processo,
fornecendo as informacoes requeridas e adotando medidas compativeis com o principio da

preservacao da empresa (art. 47 da LREF).

Assim, nao h4 fundamento para aplicacdo das sanc¢oes do art. 64 da LREF, devendo
os devedores permanecer na conducao de suas atividades, sob fiscalizacao judicial e do

Administrador Judicial, assegurando a regularidade e a boa-fé no andamento da recuperacao.

14. CONCLUSAO
. . . : . O
Desta forma, podemos considerar que os requisitos formais estabelecidos no artigo ‘Tlo
. . . s . C
53, incisos I, II e III da LRF foram apresentados na forma legal e satisfatéria. Por oportuno, o
~(C
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CARDOSO E CARDOSO

DVOGADOS

cumpre salientar que é natural que haja eventual discordancia com os posicionamentos aqui
registrados, mas nosso intento é possibilitar aos credores e interessados, em respeito ao
principio da transparéncia, o conhecimento do caminho trilhado em nossa analise do Plano de
Recuperacao Judicial, em cumprimento a atribuicdo que compete a esta Administracao

Judicial, nos termos do art. 22, II, alinea “h”, da Lei 11.101/2005.

A vista de todo o exposto, conclui-se que o Plano de Recuperacio Judicial do Grupo
Lopes, em sua esséncia, observa os principios e disposicoes da Lei n° 11.101/2005, podendo
ser submetido a deliberacao da Assembleia Geral de Credores. Todavia, algumas cldusulas
demandam esclarecimentos e adequacOes para garantir maior seguranca juridica e efetiva

exequibilidade, contudo sem alterar a esséncia do PRJ.

Assim, opina esta Administradora Judicial pela viabilidade juridica do plano, com
as ressalvas indicadas, a fim de que a recuperacao se processe em conformidade com a lei e em

beneficio equilibrado de devedores e credores.

Cuiaba -MT, 02 de outubro de 2025.

CARDOSOSO E CARDOSO ADVOGADOS
Administradora Judicial
Gisela Alves Cardoso — OAB/MT 7.725
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